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De conformidad con las disposiciones de información que señala la “Ley Reguladora del Mercado de
Valores”, el “Reglamento sobre el Suministro de Información Periódica, Hechos Relevantes y otras
Obligaciones de Información” y en el Acuerdo SGV-A-61 “Acuerdo sobre Hechos Relevantes” y sus
posteriores reformas, presento a su conocimiento y por su medio al Mercado de Valores y Público en
General el siguiente comunicado:
 
 
 
Asunto: Asociación Nacional de Educadores (Caja de ANDE)
 
Se comunica al mercado que en sesión Ordinaria No. 1822026, de fecha 10/08/2026, se otorgaron
las siguientes calificaciones con base en información financiera Intermedia al 31/03/2026.
 
 
CAJA DE AHORRO Y PRÉSTAMO DE LA ANDE 

 

 
 
 
Según nuestra escala de calificación las mismas tienen los siguientes significados:  

Plazo Moneda Calificación Variación respecto a la
calificación anterior

CORTO PLAZO LOCAL ML A-1.cr No
LARGO PLAZO LOCAL AA+.cr (EST) No
CORTO PLAZO EXTRANJERA ML A-1.cr No
LARGO PLAZO EXTRANJERA AA+.cr (EST) No

Nombre del programa Moneda Calificación Variación respecto a la
calificación anterior

PROGRAMA A DE EMISIONES DE BONOS
HIPOTECARIOS DE AMORTIZACION LENTA CRC AAA.cr (EST) No

PROGRAMA A DE EMISIONES DE BONOS
HIPOTECARIOS DE AMORTIZACION LENTA USD AAA.cr (EST) No

METODOLOGIA DE CALIFICACION DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DE CREDITO (CORTO PLAZO)




  
 


 
Costa Rica 


COMUNICADO DE PRENSA 
 


Moody’s Local Costa Rica afirma la 


calificación de Caja de Ahorro y Préstamo 


de la Asociación Nacional de Educadores 


(Caja de ANDE) en AA+.cr con perspectiva 


Estable  


ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 


COSTA RICA, 11 de agosto de 2026 


Moody’s Local Costa Rica afirma la calificación de Caja de Ahorro y Préstamos de la 


Asociación Nacional de Educadores (en adelante, Caja de ANDE o la Entidad), en 


AA+.cr para el largo plazo tanto en moneda local como extranjera, y en ML A-1.cr para el 
corto plazo en moneda local como extranjera. Asimismo, afirma la calificación de 


AAA.cr al Programa A de Emisiones de Bonos Hipotecarios de Amortización Lenta. La 


perspectiva de las calificaciones de Largo Plazo es Estable. 


La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 


Tipo de calificación / 


Instrumento 


Calificación 


actual 


Perspectiva  


actual 


Calificación 


anterior 


Perspectiva 


anterior 


Calificación de emisor en 


moneda local a largo plazo AA+.cr Estable AA+.cr Estable 


Programa A de Emisiones de 


Bonos Hipotecarios de 


Amortización Lenta MN - 
Programa en moneda local a 


largo plazo AAA.cr Estable AAA.cr Estable 


Calificación de emisor en 


moneda extranjera a largo 


plazo AA+.cr Estable AA+.cr Estable 


Programa A de Emisiones de 


Bonos Hipotecarios de 


Amortización Lenta ME - 


Programa en moneda 


extranjera a largo plazo AAA.cr Estable AAA.cr Estable 


Calificación de emisor en 


moneda local a corto plazo ML A-1.cr  ML A-1.cr  
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Costa Rica 


Calificación de emisor en 
moneda extranjera a corto 


plazo ML A-1.cr  ML A-1.cr  


 


Fundamentos de la calificación 


La calificación de Caja de ANDE incorpora su robusta capitalización, el bajo deterioro de créditos, la estabilidad de su 
base de fondeo y los beneficios estructurales derivados de su marco legal. Estas fortalezas se encuentran 


balanceadas por la elevada concentración en el gremio educador, la limitada diversificación del modelo de negocio y 


el corto plazo de sus pasivos financieros. 


 
Caja de ANDE mantiene un perfil de negocio respaldado por un marco legal que favorece la estabilidad operativa y 


financiera de la institución. Las aportaciones obligatorias de los asociados y los mecanismos de deducción de 


nómina constituyen ventajas estructurales que fortalecen la generación de capital, reducen el costo de fondeo y 
favorecen un bajo riesgo crediticio. Sin embargo, la concentración inherente en los funcionarios del Ministerio de 


Educación Pública limita la diversificación y el potencial de crecimiento de largo plazo. 


 


El bajo deterioro de créditos constituye una de las principales fortalezas crediticias de la Entidad. El indicador de 


mora mayor a 90 días fue de 0,6% a junio de 2026, respaldado por mecanismos efectivos de cobranza, elevada 


atomización de la cartera y estabilidad laboral de los asociados. Asimismo, cuenta con amplias coberturas de 


reservas para pérdidas crediticias. 


 
La capitalización permanece en niveles sólidos. El indicador de suficiencia patrimonial alcanzó 46,1% a junio de 2026 


y continúa siendo respaldado por la generación interna de capital y las aportaciones de los asociados, que fortalece 


la capacidad de absorción de pérdidas. La rentabilidad se mantiene consistente con el modelo de negocio de la 


Entidad. El retorno sobre activos productivos promedio fue de 2,8%, sustentado principalmente por los ingresos de la 
cartera de préstamos y las inversiones. 


 


El perfil de liquidez se beneficia de una elevada disponibilidad de activos líquidos y una base de depósitos altamente 


atomizada. Si bien las obligaciones con el público tienen una naturaleza de corto plazo, la entidad fondea parte de la 
cartera de crédito con patrimonio, y tiene un amplio colchón de liquidez. A marzo de 2026, las disponibilidades e 


inversiones financieras cubren 1,1 veces las obligaciones con el público, apoyando una adecuada capacidad para 


enfrentar requerimientos de liquidez inmediata. 
 


Factores que pueden generar una mejora de la calificación 


 
→ La mejora en la calificación de Caja de ANDE se ve restringida por riesgos intrínsecos asociados a su modelo de 


negocios enfocado en consumo y dependiente de un nicho de mercado, y la exposición a cambios de gobierno 


corporativo o regulatorios. 
 


Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
 
→ Deterioro sostenido en los indicadores de calidad de cartera que afecten la rentabilidad de la Entidad. 


 


→ Cambios en la regulación constitutiva de Caja de ANDE, que debilite la fortaleza estructural de su perfil.  
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La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de Instituciones Financieras de 


Crédito – 14-11-2024, favor de entrar a la página https://moodyslocal.cr/ para obtener una copia. 


 


Divulgaciones regulatorias 


1. Definición de las calificaciones asignadas:  


→ AAA.cr: Emisores o emisiones calificados en AAA.cr con la calidad crediticia más fuerte en 


comparación con otras entidades y transacciones locales. 


→ AA.cr: Emisores o emisiones calificados en AA.cr con una calidad crediticia muy fuerte en comparación 


con otras entidades y transacciones locales. 


→ ML A-1.cr: Los emisores calificados en ML A-1.cr tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de 


deuda de corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 


→ Estable: Indica una baja probabilidad de cambio en la calificación en el mediano plazo. 


Moody´s Local Costa Rica agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va 
de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de 


calificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 


calificación en el extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 


2. La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros auditados de 2023, 2024 y 2025, 
Estados Financieros Intermedios a marzo de 2025 y 2026. 


3. Fecha del acuerdo del consejo de calificación: 10 de agosto de 2026 


4. Sesión número: 1822026 


5. Tipo de Reunión: Ordinaria 


6. Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación por parte de la entidad calificada. 


7. Moody´s Local Costa Rica da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en marzo de 2025. 


 


La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 


capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos. 


La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la sociedad calificadora basada en análisis objetivos 


realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, 


ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la información 
financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la 


Superintendencia General de Valores, bolsas de valores y puestos representantes. 


  



https://moodyslocal.cr/
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“La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la sociedad calificadora basada en análisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener
determinados  instrumentos,  ni  un  aval  o  garantía  de  una  inversión,  emisión  o  su  emisor.  Se
recomienda analizar el prospecto, la información financiera y los hechos relevantes de la entidad
calificada que están disponibles en las  oficinas del  emisor,  en la  Superintendencia General  de
Valores, bolsas de valores y puestos representantes”.
 
“La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de
MOODYS LOCAL CR CALIFICADORA DE RIESGO, SOCIEDAD ANONIMA y no de la Superintendencia
General de Valores”.
 
Este Comunicado incluye archivos adjuntos. 

Calificación Descripción

ML A-1.cr
LOS EMISORES CALIFICADOS EN ML A-1.CR TIENEN LA MAYOR CAPACIDAD PARA
PAGAR OBLIGACIONES DE DEUDA DE CORTO PLAZO EN COMPARACION CON
OTRAS ENTIDADES Y TRANSACCIONES LOCALES.

METODOLOGIA DE CALIFICACION DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DE CREDITO (LARGO PLAZO)
Calificación Descripción

AA+.cr (EST)

EMISORES O EMISIONES CALIFICADOS EN AA.CR CON UNA CALIDAD CREDITICIA
MUY FUERTE EN COMPARACION CON OTRAS ENTIDADES Y TRANSACCIONES
LOCALES. EL MODIFICADOR “+” INDICA QUE LA OBLIGACION SE UBICA EN EL
EXTREMO SUPERIOR DE SU CATEGORIA DE CALIFICACION GENERICA; NINGUN
MODIFICADOR INDICA UNA CALIFICACION MEDIA. UNA PERSPECTIVA ESTABLE
INDICA UNA BAJA PROBABILIDAD DE CAMBIO DE LA CALIFICACION EN EL
MEDIANO PLAZO.

AAA.cr (EST)

EMISORES O EMISIONES CALIFICADOS EN AAA.CR CON LA CALIDAD CREDITICIA
MAS FUERTE EN COMPARACION CON OTRAS ENTIDADES Y TRANSACCIONES
LOCALES. UNA PERSPECTIVA ESTABLE INDICA UNA BAJA PROBABILIDAD DE
CAMBIO DE LA CALIFICACION EN EL MEDIANO PLAZO.
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