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Sooidad Agencia de Segures SA. CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre 2018 y 31 de Diciembre 2017
(En colones sin céntimos)

NOTA diciembre-18 diciembre-17
ACTIVO
DISPONIBILIDADES 3 ¢ 60,625,255 61,521,746
Efectivo 1,717,500 1,717,500
Depésitos a la vista en entidades financieras del pais 58,907,755 59,804,246
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 4 2,169,530,500 1,102,067,998
Inversiones disponibles para la venta 2,079,434,729 1,039,170,007
Instrumentos financieros vencidos y restringidos 51,000,000 47,000,000
Cuentas y productos por cobrar asociados a inversion en instrumentos financieros 39,095,771 15,897,991
COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR 5 132,968,112 209,847,316
Comisiones por cobrar 74,296,927 154,626,815
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 54,542,108 53,578,285
Impuesto de la renta diferido 1,149,236 323,686
Otras cuentas por cobrar 2,979,841 1,318,530
BIENES MUEBLES E INMUEBLES 6 105,210,016 94,470,455
Equipo y mobiliario 11,218,081 6,837,891
Equipo de computacién 7,637,404 6,217,161
Vehiculos 121,807,848 103,834,431
(Depreciacion acumulada de bienes muebles ) (35453,317) (22,419,028)
OTROS ACTIVOS 7y8 65,705,715 46,204,457
Gastos pagados por anticipado 37,860,887 24,229,235
Cargos diferidos 5,061,288 2,256,105
Bienes diversos 5,137,260 5,137,260
Activos intangible, neto 16,171,280 14,506,857
Otros activos restringidos 1,475,000 75,000
TOTAL ACTIVO 2,534,039,598 1514,111,971
PASIVO
CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 9y10 287,987,102 231,143,119
Cuentas y comisiones por pagar diversas 287,987,102 231,143,119
Cuentas por pagar por servicios bursatiles 0 0
Impuesto de la renta diferido 0 0
TOTAL PASIVO 287,987,102 231,143,119
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO FUNCIONAMIENTO 11 500,000,000 500,000,000
Capital pagado 500,000,000 500,000,000
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 11 120,304,738 120,304,738
Aportes para incremento de capital 120,304,738 120,304,738
AJUSTES AL PATRIMONIO (2,681,551) (755,266)
Ajustes al valor de los activos (2,681,551) (755,266)
RESERVAS PATRIMONIALES 81,497,585 33,247,088
Reserva legal 81,497,585 33,247,088
RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 630,172,292 89,230,526
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 630,172,292 89,230,526
RESULTADO DEL PERIODO 916,759,433 540,941,766
Utilidad del afio 916,759,433 540,941,766

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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W CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A
st ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Para el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2018 y 31 de Dictiembre de 2017
(En colones sin céntimos)

Notas diciembre-18 diciembre-17
INGRESOS FINANCIEROS 13 ¢ 120,354,383 50,381,061
Ingresos financieros por disponibilidades 1,686,403 1,533,880
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros 118,560,194 48,847,181
Ganancias por diferencial cambiario 107,786 0
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 13 2,375,852,703  1,694,202,043
Comisiones por servicios 1,526,235,413  1,046,241,763
Ingresos con partes relacionadas 648,017,873 595,731,137
Otros ingresos operativos 201,599,416 52,229,143
GASTOS FINANCIEROS 13Y14 0 427,649
Pérdida por diferencial cambiaria 0 427,649
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 14 70,765,703 65,204,997
Comisiones por servicios 2,328,168 997,388
Cargos de bienes diversos 118,937 89,914
Gastos con partes relacionadas 63,360,000 58,560,000
Otros gastos operativos 4,958,598 5,557,695
GASTOS DE ADMINISTRACION 14 1,093,987,542 924,778,084
Gastos de personal 938,956,998 798,576,544
Gastos por servicios externos 61,167,457 62,640,853
Gastos de movilidad y comunicaciones 39,587,806 27,643,655
Gastos de infraestructura 4,425,677 2,628,210
Gastos generales 49,849,604 33,288,822
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS
Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 1,331,453,840 754,172,374
Impuesto sobre la renta 18 366,443,911 213,230,608
RESULTADO DEL PERIODO ¢ 965,009,929 540,941,766
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO (1,926,284) (814,438)
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta, neto de impuesto (1,926,284) (814,438)
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 963,083,645 540,127,328
Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CAJA DE ANDE SEGUROS, SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROQS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2018 y 31 de Dictiembre de 2017
(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del periodo

NOTAS

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Depreciaciones y amortizaciones

Variacion en los activos (aumento), o disminucion
Productos por cobrar

Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucion)
Otras cuentas por pagar y provisiones

Otros pasivos

Flujos netos de efectivo provisto de actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
(Aumento) de inmuebles, mobiliario y equipo
Aumento de inversiones disponibles para la venta

Flujos netos de efectivo (usados) en las actividades de inversion

Variacion en efectivo y equivalentes durante el periodo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del periodo

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CAJA DE ANDE SEGUROS
SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

(En colones sin céntimos)

Nota 1 Constitucion y operaciones

Nota 2

Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros, S.A. es una entidad privada creada
bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad principal es la
comercializacion de seguros. La misma se encuentra debidamente autorizada por la
Superintendencia General de Seguros, mediante la licencia SA-08-162; su cédula
juridica es 3-101-106923-12, tiene domicilio en la ciudad de San José, Avenida
Segunda, calle once y trece, primer piso del edificio de la Caja de ANDE.

Se cred como resultado de la decision tomada por Caja de ANDE de adquirir una
comercializadora de seguros en operacion, la cual habia sido constituida en 1990. Dicha
negociacion se finiquitd en el segundo semestre de 2002 y se procedié a la modificacion
de la razdn social, a partir de mayo del 2003.

Se inician operaciones comerciales a partir de marzo de 2003.

Al 31 de diciembre del 2018 contaba con treinta y ocho empleados, al diciembre 2017
contaba con treinta y seis empleados; posee una junta directiva integrada por diez
miembros al 30 de diciembre 2018 y ocho al 31 de diciembre 2017.

No tiene cajeros automaticos, ni sucursales o agencias.

La direccion electronica de la entidad, se ubica como un link a la pagina principal de

Caja de ANDE. El sitio Web es www.cajadeande.fi.cr/servicios/comercializadora-de-
seguros/caja-de-ande-sequros/informes/

Base de preparacion de los estados financieros y principales politicas contables
utilizadas:

Los estados financieros de Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A han
sido preparados con apego a las disposiciones legales, reglamentarias y a la normativa
emitida por el Banco Central de Costa Rica (BCCR), la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE) y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF), y en los aspectos no provistos se aplican las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF, NIC). Las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros se resumen como sigue:


file:///C:/Users/casequeira/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/KZYQZ4KU/www.cajadeande.fi.cr/servicios/comercializadora-de-seguros/caja-de-ande-seguros/informes/
file:///C:/Users/casequeira/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/KZYQZ4KU/www.cajadeande.fi.cr/servicios/comercializadora-de-seguros/caja-de-ande-seguros/informes/

a. Moneda

Los registros contables de la Sociedad Agencia de Seguros se llevan en colones
costarricenses (¢), moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras se registran a las tasas de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos en monedas extranjeras son
ajustados al final de cada periodo contable a la tasa de cambio vigente a esa fecha.
Las diferencias cambiarias originadas en la liquidacion de activos y obligaciones en
monedas extranjeras y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registradas
en los resultados del periodo en que ocurrieron. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
las tasas de cambio para la compra y la venta del ddlar estadounidense eran de
¢604.39y ¢611.75 y ¢566.42 y ¢572.56, respectivamente por cada US$1.00.

b. Activos denominados en monedas extranjeras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sociedad Agencia de Seguros poseia en la
cuenta bancaria #621637-2 en el Banco Nacional de Costa Rica $7,523.45 y
$10,457.49. La cuenta por cobrar en dolares corresponde al 31 de diciembre del
2018 y 2017 $474.68 y $635.66, respectivamente

c. Efectivoy equivalentes de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el
método indirecto. El efectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en caja y en
bancos y en inversiones con vencimiento menor a 60 dias.

d. Valuacidn de las cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas por comisiones devengadas como producto
de la venta efectiva de contratos de seguros, de acuerdo con los porcentajes
establecidos por el Instituto Nacional de Seguros. Son recuperables en el corto plazo,
por lo que no se estiman cuentas irrecuperables.

e. Instrumentos financieros
Clasificacion

La normativa actual permite registrar las inversiones en valores para negociacion,
valoradas a mercado por medio del estado de resultados, disponibles para la venta y
mantenidas al vencimiento. Las inversiones para negociacion, valuadas a precio de
mercado mediante el estado de resultados y las disponibles para la venta se valtan a
precio de mercado utilizando vectores de precios proporcionados por entidades
especializadas en este tipo de servicios. Como caso de excepcion y para todas las
monedas, sino se logra contar con una cotizacion por medio de estos sistemas, el
precio con el que se valta es 100% de su precio de compra.
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Las inversiones que se mantienen al vencimiento se registran a su costo de
amortizado, el cual se aproxima al valor de mercado.

Medicion

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones para negociacion y
las valuadas a mercado mediante el estado de resultados, se incluye directamente en
los resultados.

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones disponibles para la
venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Las inversiones en participaciones en fondos de inversion abiertos se clasifican como
activos financieros valuados a mercado a través de resultados.

Las recompras no se vallan a precio de mercado.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo amortizado, el
cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran por el
método de la fecha de liquidacion, que es aquella en la que se entrega o recibe un
activo.

Reconocimiento

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo, incluidos los
costos de transaccion. Para los activos financieros el costo es el valor justo de la
contrapartida entregada. Los costos de transaccion son los que se originan en la
compra de las inversiones.

Desreconocimiento

Un activo financiero es dado de baja cuando no se tenga control de los derechos
contractuales que componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se aplican,
expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato
ha sido pagada o cancelada o haya expirado.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al costo.
Posterior a su reconocimiento inicial son llevados a su valor razonable. El
tratamiento de cambios en valor razonable depende de la clasificacién en las
siguientes categorias: cobertura de valor razonable, cobertura de flujo de efectivo y
derivados implicitos. La Sociedad Agencia de Seguros no mantiene instrumentos
financieros derivados.



. Cuentas por cobrar

Esta cuenta esta constituida por los intereses ganados en las inversiones, que la
empresa mantiene en operacion, los cuales son recuperables de acuerdo con el
vencimiento de los cupones de las diferentes participaciones. Se mantienen también
cuentas por cobrar por comisiones generadas en la venta de seguros y cuentas por
cobrar con partes relacionadas, especificamente a Caja de Ande, las cuales son
recuperables a corto plazo.

Vehiculos, mobiliario, equipo y activo intangible

Los activos fijos se registran originalmente al costo. Las reparaciones que no
extienden la vida Gtil se cargan a los resultados.

La depreciacion es calculada por el método de linea recta con base en la vida util
estimada de los activos:

Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo de codmputo 5 afios
Vehiculo 10 afios
Sofware 3 afios

Impuesto sobre la renta e impuesto diferido

El impuesto sobre la renta se registra con base en la utilidad contable ajustada por
los ingresos no gravables y los gastos no deducibles. El impuesto sobre la renta
diferido se contabiliza por el método pasivo y se aplica a las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos y los valores utilizados para efectos
fiscales. Un pasivo diferido por impuesto sobre la renta representa una diferencia
temporal gravable y un activo diferido por impuesto sobre la renta representa una
diferencia temporal deducible. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
solo cuando existe probabilidad razonable de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones, intereses, cuentas por cobrar y otros se registran
conforme son devengados.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicio de que pudo haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable. Esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como
disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza
por su valor revaluado.
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El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. Se calcularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se
espera que surjan de la operacion continua del activo a lo largo de la vida dtil. El
importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una
unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que
incluya el que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genera entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las entradas producidas por
otros activos o grupos de activos.

Reconocimiento de las acumulaciones

Se reconocen acumulaciones cuando se incurre en obligaciones legales o
contractuales que hacen probables desembolsos como resultado de eventos pasados.
Estas acumulaciones son aproximadas a su valor de cancelacion, aunque se ajustan a
la fecha del balance general.

Pasivos acumulados

Requerimientos de la legislacion laboral
(i) Cesantia

La legislacion laboral costarricense requiere el pago de auxilio de cesantia igual
a 20 dias de salario por cada afio de servicio continuo hasta un maximo de 8
afios, para todo empleado que es despedido sin justa causa, por muerte 0
pensién. La Compafiia gira a la Asociacion de Empleados de la Caja de Ande y
Afines (ASECA), un 2% de cesantia calculado sobre los salarios devengados por
cada uno de los funcionarios no asociados, en el caso de los que son asociados,
la Compafiia les aporta un 5,33% lo anterior con el objetivo de cubrir los
compromisos que pudieran presentarse por este concepto.

Adicionalmente se cumple con el aporte de 3% al Fondo de Capitalizacién
Laboral establecido por la Ley de Proteccion al Trabajador.

(if) Aguinaldo

El aguinaldo corresponde a un doceavo del salario mensual por cada mes
trabajado. Este pago se efectia en el mes de diciembre de cada afio, excepto
cuando el empleado renuncia o es despedido; en este caso se gira en el momento
en que se realice la liquidacion de extremos laborales. La Sociedad Agencia de
Seguros registra mensualmente un pasivo acumulado para cubrir desembolsos
futuros por este concepto.
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(iif) Vacaciones

La Sociedad Agencia de Seguros registra las vacaciones mensualmente en un
pasivo denominado vacaciones acumuladas por pagar, para mostrar esta
obligacion en sus estados financieros, la misma se debita de acuerdo al disfrute
de las mismas por sus empleados.

m. Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente la Sociedad Agencia de Seguros registra una
reserva con cargo a utilidades acumuladas igual a 5% de la utilidad neta hasta
alcanzar 20% del capital social.

n. Ganancias y pérdidas no realizadas por valuacién de inversiones

Las ganancias y pérdidas que surgen de la variacion en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta son registradas en el patrimonio como
ganancias o pérdidas no realizadas. Cuando se venden, vencen o recuperan activos
financieros se registra en resultados del periodo la ganancia o pérdida neta en la
cuenta patrimonial.

0. Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere registrar
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos y pasivos, asi
como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

p. Periodo econémico

El periodo econdémico de la Sociedad Agencia de Seguros es del 1 de enero al 31 de
diciembre de cada afio.

Nota 3 Efectivo y equivalentes de efectivo

A continuacion se presenta el detalle del efectivo de la Sociedad Agencia de Seguros:

dic-18 dic-17
Efectivo ¢ 1,717,500 1,717,500
Depositos vista en entidades financiera del pais 58,907,755 59,804,246
Total Efectivo 60,625,255 61,521,746
Inversiones con vencimiento menor a 60 dias 770,320,441 239,562,615

Total ¢ 830,945,696 301,084,361
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Nota 4 Inversiones en instrumentos financieros

El monto de esta cuenta para los periodos presentados esta constituido de la siguiente

manera:

Disponibles para la venta

Instrumentos vencidos y restringido

Productos por cobrar
Total

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones al 31 de diciembre 2018 y de diciembre

dic-18 dic-17

¢ 2,079,434,729  1,039,170,007
51,000,000 47,000,000
39,095,771 15,897,991

¢ 2,169,530,500  1,102,067,998

2017, desglosadas por moneda.

Detalle de lainversiones al 31 de diciembre del 2018

Tasa o rendimiento

Emisor Tipo de inversion promedio Vencimiento Saldo
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA
COLONES
A-Fondos de inversion
INS Inversiones Safi INS liquidez publico colones 4.82% A la vista 30,272,164
Popular Sociedad Fondos de Inversién S.A. Mercado de dinero colones 3.92% A la vista 133,898,251
TOTAL FONDOS DE INVERSION COLONES 164,170,416
B-Titulos valores
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de deposito a plazo 6.41% ene-19 40,000,000
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de dep6sito a plazo 8.15% ene-19 160,000,000
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 8.59% ene-19 200,071,292
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 9.05% ene-19 206,078,733
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depésito a plazo 7.22% mar-19 150,000,000
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 8.40% mar-19 83,065,083
Banco Costa Rica Certificado de depésito a plazo 7.73% may-19 50,126,297
Banco Costa Rica Certificado de dep6sito a plazo 8.34% jun-19 60,046,558
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de dep6sito a plazo 7.97% ago-19 107,018,892
Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo Certificado de participacion hipotec 8.20% ago-19 109,861,316
Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo Certificado de participacion hipotec 8.03% sep-19 230,485,866
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 8.06% oct-19 198,777,474
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depésito a plazo 7.49% nov-19 100,000,000
Grupo Mutual Alajuela - la Vivienda Certificado de depdsito a plazo 8.50% nov-19 100,000,000
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 9.00% dic-19 119,732,802
TOTAL TITULOS VALORES 1,915,264,313
TOTAL INVERSIONES EN COLONES 2,079,434,729
INSTRUMENTOS FINANCIEROS VENCIDOS Y RESTRINGIDOS
COLONES

Tasa o rendimiento

Emisor Tipo de inversion promedio Vencimiento Saldo
A-Instrumentos restringidos
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de deposito a plazo 7.90% abr-19 35,000,000
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de dep6sito a plazo 7.39% ago-19 6,000,000
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depésito a plazo 7.39% ago-19 10,000,000
TOTAL INSTRUMENTOS RESTRINGIDOS 51,000,000
B-Instrumentos vencidos
TOTAL INSTRUMENTOS VENCIDOS 0
TOTAL INSTRUMENTOS VENCIDOS Y RESTRINGIDOS 51,000,000
CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADOS A INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Productos por cobrar por inversiones disponibles para la venta 36,770,005
Productos por cobrar por inversiones en instrumentos financieros vencidos y restringidos 2,325,766
TOTAL CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADO A INVERSIONES 39,095,771

|Tota| inversiones al 31 de Diciembre del 2018

2,169,530,500]
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Detalle de lainversiones al 31 de diciembre del 2017

Tasa o rendimiento

Emisor Tipo de inversion promedio Vencimiento Saldo
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA
COLONES
A-Fondos de inversion
INS Inversiones Safi INS liquidez publico colones 3,15% A la vista 99.554.963
Popular Sociedad Fondos de Inversién S.A Mercado de dinero colones 3,73% A la vista 24.932.654
TOTAL FONDOS DE INVERSION COLONES 124.487.617
B-Titulos valores
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 6,58% ene-18 115.074.998
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depésito a plazo 6,50% mar-18 90.000.000
Mutual de Cartago de Ahorro y Préstamo Certificado de Participaciones 7,19% mar-18 55.159.046
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 7,00% abr-18 206.233.652
Banco Costa Rica Bono Colones 7,58% sep-18 147.730.649
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 8,37% oct-18 190.482.803
Banco Popular y de Deasarrollo Comunal Certificado de depésito a plazo 7,80% dic-18 110.001.242
TOTAL TITULOS VALORES 914.682.390

TOTAL INVERSIONES EN COLONES

1.039.170.007

INSTRUMENTOS FINANCIEROS VENCIDOS Y RESTRINGIDOS

COLONES
Tasa o rendimiento

Emisor Tipo de inversion promedio Vencimiento Saldo
A-Instrumentos restringidos
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de dep6sito a plazo 7,90% ago-18 4.000.000
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de deposito a plazo 7,90% ago-18 8.000.000
Banco Nacional de Costa Rica Certificado de depdsito a plazo 6,25% abr-18 35.000.000
TOTAL INSTRUMENTOS RESTRINGIDOS 47.000.000
B-Instrumentos vencidos
TOTAL INSTRUMENTOS VENCIDOS 0
TOTAL INSTRUMENTOS VENCIDOS Y RESTRINGIDOS 47.000.000
CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADOS A INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Productos por cobrar por inversiones disponibles para la venta 14.142.739
Productos por cobrar por inversiones en instrumentos financieros vencidos y restringidos 1.755.252
TOTAL CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR ASOCIADO A INVERSIONES 15.897.991

|Tota| inversiones al 31 de Diciembre del 2017

1.102.067.998]

Nota 5 Comisiones, primas y cuentas por cobrar

Para los periodos presentados las cuentas por cobrar estan constituidas segun el detalle

siguiente:

Comisiones por cobrar al INS
Comisiones por cobrar INS caucion
Comisiones por cobrar INS délares
Comisiones por cobrar INS crediticio
Cuentas por cobrar a Caja de Ande

Funcionarios y empleados

Impuesto sobre la renta diferido
Otras cuentas por cobrar varias

Otras operaciones
Total

dic-18 dic-17
¢ 12,847,281 11,485,855
950,621 22,419,835
286,892 288,461
60,212,132 120,432,665
54,542,108 53,157,264
- 421,021
1,149,236 323,686
1,197,222 583,502
1,782,620 735,028
" 132,968,112 © 209,847,316
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Al 31 de diciembre 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de esta cuenta es el

siguiente:

Al 31 de diciembre del 2018

Equipo de Mobiliario y
Vehiculo computo equipo de oficina Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 103,834,431 6,217,161 6,837,891 116,889,483
Adiciones del afio 17,973,417 2,354,952 4,878,679 25,207,048
Retiros del afio - (934,709) (498,489.39) (1,433,198)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 121,807,848 7,637,404 11,218,081 140,663,333
Depreciacion acumulada - costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (17,236,794)  (2,843,513) (2,338,721) (22,419,028)
Gasto por depreciacion del afio (11,132,335)  (1,948,153) (1,268,061) (14,348,549)
Retiros del afio - 815,772 498,488 1,314,261
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (28,369,129)  (3,975,894) (3,108,294) (35,453,317)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2018 93,438,719 3,661,511 8,109,787 105,210,016
Al 31 de diciembre del 2017
Equipo de Mobiliario y
Vehiculo computo equipo de oficina Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 83,090,981 5,617,171 5,052,952 93,761,104
Adiciones del afio 20,743,450 599,990 1,914,934 23,258,374
Retiros del afio - - (129,995) (129,995)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 103,834,431 6,217,161 6,837,891 116,889,483
Depreciacién acumulada - costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (7,890,524)  (1,398,287) (1,518,615) (10,807,426)
Gasto por depreciacion del afio (9,346,270)  (1,445,226) (860,188) (11,651,684)
Retiros del afio - - 40,081 40,081
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (17,236,794)  (2,843,513) (2,338,721) (22,419,028)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2017 ¢ 86,597,637 3,373,648 4,499,170 94,470,454

Nota 7 Impuestos sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por cobrar

Segun se indica en el Inciso g) del Articulo 23 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y
su reglamento, el Instituto Nacional de Seguros esta obligado a retener en la fuente 2%
de las sumas que pague o acredite a personas fisicas o juridicas con domicilio en el pais;
lo anterior se aplica sobre la cantidad pagada. Esta situacion se registra en la cuenta
Retenciones del 2% del impuesto sobre la renta.

Con respecto al adelanto del impuesto sobre la renta, éste se rige por el articulo 22 de la
ley en mencion que trata sobre pagos parciales. La Sociedad Agencia de Seguros es una
sociedad anonima y comercializa seguros del INS; es por esa razén que se aplica el
impuesto sobre la renta.
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A continuacion se presenta el detalle de esta cuenta:

Detalle dic-18 dic-17
Retenciones del 2% ¢ 35,033,061 21,543,728
Adelanto del impuesto sobre la renta - -
TOTAL ¢ 35033061 21,543,728

Nota 8 Otros activos

El detalle de la cuenta de otros activos para los periodos presentados es el siguiente:

dic-18 dic-17
Gastos pagados por anticipado
Seguro de fidelidad ¢ 535,622 531,816
Seguro valores en transito 78,752 78,752
Seguro riesgos del trabajo 152,420 159,571
Seguro equipo electrénico 22,330 22,329
Seguro de automoviles 1,099,863 1,050,136
Seguro responsabilidad civil 802,902 802,903
Otros gastos pagados por adelantado 135,937 40,000
Subtotal 2,827,826 2,685,507
Cargos diferidos
Mejoras propiedades en arrendamiento ¢ 5,061,288 2,256,105
Activos intangibles
Software, neto 6,781,944 5,117,521
Licencias 9,389,336 9,389,336
Sub total 21,232,568 16,762,962
Otros activos
Biblioteca y obras de arte 571,500 571,500
Aplicaciones automatizadas en desarrollo 4,565,760 4,565,760
Otros activos restringidos (D) 1,475,000 (1) 75,000 (2)
Subtotal de otros activos 6,612,260 5,212,260
Total otros activos ¢ 30,672,653 24,660,729

(1) Al 31 de diciembre de 2018, los depdsitos en garantia incluyen una garantia de
cumplimiento del Contrato de Autoexpedibles ¢1,400,000 y una garantia de linea
celular por ¢75,000.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, los depoésitos en garantia incluyen una garantia de
linea celular por ¢75,000.

Nota 9 Cuentas por pagar

Se presenta a continuacidn el detalle de esta partida:
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dic-18 dic-17

Aportaciones patronales por pagar ¢ 10,865,665 9,356,571
Aportaciones laborales por pagar 4,267,033 3,496,721
Impuestos retenidos por pagar 3,221,661

Impuestos por pagar (nota 17) 206,520,955 162,508,213
Cuentas por pagar diversas 38,943,578 32,342,031
Devoluciones por pagar asegurados 0 234,917
Impuesto sobre renta diferido 0 0
Cuentas por pagar servicios bursatiles 0 0
Total ¢ 263,818,892 207,938,453

Nota 10 Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre 2018 y al 31 de diciembre del 2017, la Sociedad Agencia de Seguros
tiene los siguientes gastos acumulados por pagar a los empleados:

dic-18 dic-17
Vacaciones acumuladas por pagar ¢ 20,792,330 20,244,536
Aguinaldo acumulado por pagar 3,375,880 2,960,130
Total ¢ 24,168,210 23,204,666

Nota 11 Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2018 y al 31 de diciembre 2017 la composicion del capital
contable es la siguiente: el capital social es ¢500,000,000 representado por 10 acciones
comunes nominativas de ¢50,000,000.00 cada una integramente suscritas y pagadas por
la Caja de Ahorro y Préstamos de la Asociacion Nacional de Educadores.

dic-18 dic-17

Capital social comin

Aportes para incrementos de capital (1)

¢ 500,000,000 500,000,000

120,304,738 120,304,738

Reserva legal 81,497,585 33,247,088
Ajustes al valor de los activos (2,681,551) (755,266)
Utilidades acumuladas 630,172,292 89,230,526

Utilidad del periodo
Total

916,759,433 540,941,766

¢ 2,246,052,496  1,282,968,852

La NIC 1 sugiere que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus
estados financieros evaluar los objetivos, las politicas y los procesos que sigue para
gestionar el capital. Al 31 de diciembre 2018 y 31 de diciembre 2017, la Sociedad
Agencia de Seguros ha cumplido con los requerimientos de capital necesarios para la
buena marcha del negocio.

La Junta Directiva de la Caja de Ahorro y Préstamos de la Asociacion Nacional de
Educadores, en sesién N. 6482 celebrada el 16 de diciembre de 2010, acord6 autorizar a
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Caja de ANDE Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A. como aporte de capital, las
utilidades retenidas registradas a diciembre del 2009, por un monto de ¢81,469,447.

La Junta Directiva de la Caja de Ahorro y Préstamos de la Asociacion Nacional de
Educadores, en sesion N. 7247 celebrada el 23 de marzo de 2017, acorddé un aumento en
el capital social de Caja de ANDE Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A por
¢469,000,000.00, tomadas de la partida de utilidades acumuladas de periodos anteriores,
quedando el mismo en la suma de ¢500,000,000 representado por 10 acciones comunes
nominativas de ¢50,000,000.00.

Nota 12 Reserva Legal

De conformidad con los requerimientos establecidos en el articulo 143 del Cddigo de
Comercio de Costa Rica, las sociedades andnimas deben constituir una reserva de 5%
sobre las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar 20% de su capital social. Como
resultado del cumplimiento de estos requerimientos, al 31 de diciembre de 2018 la
compafiia a constituido reservas legales por ¢81,497,585 y al 31 de diciembre 2017
¢33,247,088

Nota 13 Ingresos

Para los periodos terminados al 31 de diciembre 2018 y 31 de diciembre del 2017 la
composicion de esta partida contable es la siguiente:

dic-18 dic-17

INGRESOS FINANCIEROS 120,354,383 50,381,060
Ingresos financieros por disponibilidades 1,686,403 1,533,880
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros 118,560,194 48,847,181
Ganancia por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD) 107,786

INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 2,375,852,703  1,694,202,043
Comisiones por servicios 1,526,235,413  1,046,241,763
Otros ingresos con partes relacionadas Ver Nota 15.4 648,017,873 595,731,137
Otros ingresos operativos 201,599,416 52,229,143
TOTAL INGRESOS 2,496,207,085  1,744,583,103

Nota 14 Gastos

Para los periodos terminados al 31 de diciembre 2018 y 31 de diciembre del 2017 la

composicidn de esta partida contable es la siguiente:
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dic-18 dic-17
GASTOS FINANCIEROS - 427,649
Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD) - 427,649
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 70,765,703 65,204,997
Comisiones por servicios 2,328,168 997,388
Cargos de bienes diversos 118,937 89,914
Partes relacionadas Ver Notal5.3 63,360,000 58,560,000
Otros gastos operativos 4,958,598 5,557,695
GASTOS DE ADMINISTRACION 1,093,987,542 924,778,084
Gastos de personal (1) 938,956,998 798,576,544
Gastos por servicios externos 61,167,457 62,640,853
Gastos de movilidad y comunicaciones 39,587,806 27,643,655
Gastos de infraestructura 4,425,677 2,628,210
Gastos generales 49,849,604 33,288,822
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES 366,443,911 213,230,608
Impuesto sobre la renta 366,443,911 213,230,608
TOTAL GASTOS 1,531,197,156  1,203,641,338
(1) Los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:
dic-18 dic-17

Gastos de personal:

Sueldos y bonificaciones de personal ¢ 432,230,715 361,858,771

Remuneraciones a directores y fiscales 149,644,394 111,194,846

Tiempo extraordinario 9,012,892 7,728,934

Viaticos 11,944,714 10,538,746

Décimo tercer sueldo 38,601,904 32,084,024

Vacaciones 30,990,453 27,366,537

Incentivos 38,602,073 31,549,407

Auxilio de cesantia 22,869,073 18,205,653

Cargas sociales patronales 105,355,717 87,909,569

Vestimentas 8,610,563 7,353,298

Capacitacion 69,566,868 85,790,774

Seguros para el personal 3,080,733 3,081,305

Fondo de capitalizacién laboral 16,151,776 13,477,158

Otros gastos de personal 2,295,124 437,523

Total ¢ 938,956,998 798,576,544

Nota 15 Contingencias y pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Agencia de Seguros no tiene conocimiento
de juicios, demandas o reclamaciones en su contra de indole fiscal, laboral, judicial
0 de otra clase.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre la renta
de la Sociedad Agencia de Seguros por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2018, 2017, 2016, 2015 y 2014, con base en criterios distintos de los aplicados
por la Sociedad Agencia de Seguros al calcular esos impuestos.
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Existe un pasivo contingente por el pago de auxilio de cesantia al personal segln el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cddigo de Trabajo, el cual
podria ser pagado a los empleados en casos de despido sin justa causa, por muerte o
pensién. Bajo condiciones normales los pagos por el concepto indicado no han de
ser importantes.

La Sociedad Agencia de Seguros estd afecta a revisiones por parte de la Caja
Costarricense del Seguro Social y otras entidades estatales en materia laboral y a
criterio de ellos requerir reclasificaciones de sus declaraciones.

Nota 16 Contratos
1. Contrato de intermediacion de seguros con el Instituto Nacional de Seguros

El 21 de noviembre de 2007 se firmd un contrato de Intermediacion de Seguros con
el INS que empez6 a regir el 1 de enero de 2008. Entre los principales aspectos
contempla lo siguiente:

La Sociedad Agencia de Seguros es intermediaria de seguros. El contrato regula la
promocion, prospeccion, gestion de ventas, inspeccion de riesgos, asesoria técnica y
cobro de primas que realice la Sociedad Agencia de Seguros.

La Sociedad Agencia de Seguros queda autorizada para la comercializacion de
todos los productos y servicios que ofrece el INS bajo las caracteristicas,
condiciones y propiedades técnicas, juridicas y econdmicas que el INS determine y
de acuerdo con un plan de ventas elaborado por la Sociedad Agencia de Seguros,
que cada afio de operacidn debe ser negociado y aprobado por el INS.

La Sociedad Agencia de Seguros debe cumplir minimos de ventas establecidos por
el INS, calculados de acuerdo con los lineamientos definidos para cada periodo.

Por la venta, mantenimiento, renovacion, liquidacién y cobro de los productos y
servicios, la Sociedad Agencia de Seguros recibira las comisiones previamente
negociadas y aprobadas.

La Sociedad Agencia de Seguros y sus agentes de seguros se comprometen a no
promover la venta de productos o representar intereses de otras empresas de seguros
o financieras sin la debida autorizacion del INS.

Regula la propiedad intelectual de las herramientas desarrolladas o adquiridas por la
Sociedad Agencia de Seguros como herramientas técnicas e informaticas para la
gestion administrativa y financiera de la Sociedad Agencia de Seguros, las cuales
seran propiedad exclusiva del intermediario, asi como otras utilizadas en la gestion
de actividades vinculadas a la relacion comercial con el INS.
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2. Contrato de Operador de Seguros Autoexpedibles con el Instituto Nacional de
Seguros

Este contrato establece las funciones principales en la comercializacion de seguros
autoexpedibles, como lo son: promocion, gestion, cobro y colocacion de seguros
autoexpedibles, registrados por el INS ante la Superintendencia General de Seguros.
Se renueva de forma automatica cada afio, hasta un maximo de cuatro afos.

3. Contrato de arrendamiento entre Caja de ANDE y Caja de Ande Seguros
Sociedad Agencia de Seguros S.A.

Corresponde a un contrato formalizado entre Caja de ANDE y Caja de Ande
Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A, en el cual se establece que la Sociedad
Agencia de Seguros le contratara el alquiler de activos, equipo de cémputo y
sistemas informaticos, ademas del uso de las instalaciones. Tiene una vigencia
anual renovable automéaticamente.

Al 31 de diciembre del 2018 el monto pagado fue de ¢63,360,000 y al 31 de
diciembre del 2017, el monto pagado fue de ¢58,560,000.

Ver Nota 13 de Gastos.

4. Contrato de servicios de seguros entre Caja de ANDE y Caja de Ande Seguros
Sociedad Agencia de Seguros S.A

Caja de ANDE establecié contratar a Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de
Seguros, para que lleve a cabo los servicios de seguro y la administracion de la
cartera de polizas que respaldan los créditos otorgados, esto en provecho de sus
accionistas y en cumplimiento de los reglamentos y disposiciones legales
establecidas para la actividad financiera y de seguros. Es por ello que mediante
acuerdo N°6712 del 22 de noviembre del 2012 de Caja de ANDE y el contenido en
el acta N° 527 del 10 de julio del 2012 de la Junta Directiva de la Sociedad Agencia
de Seguros, se aprobo el contrato de servicios de seguros entre Caja de ANDE vy
Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A, estableciendo una tarifa
mensual aplicable a cada clase de producto.

Este contrato rige desde el 1 de diciembre de 2012 y tiene una vigencia de dos afios
revisable anualmente.

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y diciembre 2017 la suma
devengada es por un monto de ¢648,017,873 y ¢595,731,137 respectivamente

Ver Nota 13 de Ingresos.



Nota 17 Activos restringidos
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Los activos restringidos de la Sociedad Agencia de Seguros para los periodos presentados,

se detallan a continuacion:

Tipo de Contrato

Arrendamiento con Caja de ANDE
Comercializacién con el INS
Comercializacién con el INS

Total de Activos Restringidos

Tipo de Contrato

Arrendamiento con Caja de ANDE
Comercializacién con el INS
Comercializacion con el INS

Total de Activos Restringidos

Nota 18 Impuesto sobre la renta

Diciembre del 2018

Tipo de Instrumento
Financiero

Fecha de
Compra

CDP 400012081556676 BNCR 01/08/2018
CDP  40001208155666 BNCR 01/08/2018
CDP  40001208153412 BNCR 05/04/2018

Diciembre del 2017

Tipo de Instrumento
Financiero

Fecha de
Compra

Ccbp
Ccbp
Cbp

40001208153991 BNCR 08/08/2017
40001208153951 BNCR 01/08/2017
40001208153412 BNCR 19/04/2017

Fecha
L Monto
Vencimiento
08/08/2019  10,000,000.00
01/08/2019 6,000,000.00
05/04/2019  35,000,000.00
51,000,000.00
Fecha
L Monto
Vencimiento
08/08/2018 8,000,000.00
01/08/2018 4,000,000.00
19/04/2018  35,000,000.00

47,000,000.00

La determinacion del impuesto sobre la renta se calcula aplicando la tasa del impuesto
correspondiente del 30% sobre la utilidad gravable, al 30 de setiembre 2018, 2017 y al 31 de
diciembre de 2017, la Sociedad Agencia de Seguros tiene créditos fiscales por aplicar descritos

en lanota 7.

Utilidad contable
Ingresos no gravables:

Ingresos financieros por inversiones en instrument ¢

Gastos no deducibles:
Gastos financieros
Otros gastos operativos

Cuentas por cobrar incobrables

Base imponible
X 30%

Gasto por impuesto sobre la renta

Pagos anticipados

Cuentas por pagar por impuestos sobre la renta

dic-18 dic-17
1,331,453,840 754,172,374
118,560,194 48,847,181
118,560,194 48,847,181
1,039,079 638,785
2,813,835 80,228
4,733,142 4,724,489
8,586,056 5,443,502
1,221,479,702 710,768,695
366,443,911 213,230,608
366,443,911 213,230,608
159,922,956 (50,722,395)
206,520,955 162,508,213
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Nota 19 Notas sobre los instrumentos financieros
Al 31 de diciembre de 2018

El analisis se realiza con el método de probabilidad e impacto donde se analiza cada factor y
la probabilidad de que se materialice el riesgo y el impacto que tendria en el patrimonio de la
empresa.

Riesgo de Precios.

El Valor en riesgo de las inversiones sujetas a variacion de precios es de 0.2213% equivalente
a ¢135,215.40 colones. El riesgo, porcentualmente hablando aumenta en 0.00434%, respecto
al mes anterior y en colones aumenté en ¢3,101.47 comparandolo con el mes de Noviembre

de 2018.

El riesgo de precios es la posibilidad de pérdida en caso de una disminucion en los precios de
los titulos valores o de las participaciones en las SAFI.

En el cumplimiento del limite de riesgos se mantiene por debajo del 5% del patrimonio
establecido con un 0.2213%.

RIESGO DE PRECIOS.

PORCENTAJE DE RIESGO

Riesgo Cambiario.

Para este mes el riesgo cambiario es de un 0.014% del patrimonio y el riesgo de posicion es
de 0.064.

El limite de riesgo cambiario aceptado es de un 5% del patrimonio y se tiene un nivel de
riesgo de 0.014% manteniéndose debajo de ese limite.
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Riesgo de Posicion
6.000%

5.000%

4.000%

3.000%

2.000%

1.000%

Porcentaje de Riesgo de Pocicién

0.000% 4 - e + + +——e

Dic-17 Ene.-18 Feb.-18 Mar-18 Abr.-18 May.-18 Jun-18 Jul-18 Ago.-185ept.-18Oct.-18 Nov.-18 Dic.-18

Dic-17 Ene.-18 Feb.-18 Ml’;

Abr.-18, Mfg" Jun.-18| Jul.-18 Ago.-18 Selp; " |Oct.-18|Nov.-18 Dic.-18
—4— POSICION ‘0.013%‘0 002%‘0 0?3%_0‘%?9@_0 028% 0.046% 0.045% 0.101% 0‘031‘36:0,020%:0,0-11%:0,020% 0.014%

—h—Limite 5% 5% | 5.00% 5.00% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

Limites.

Limites en moneda.

No se registran inversiones en ddlares.

DISTRIBUCION EN MONEDA.

MONEDA
NACIONAL
100,00%

MONEDA
EXTRANJERA
0,00%

Recompras.
Para este mes no se presentaron recompras.
Manejo de inversiones por SAFI.

El limite permitido por SAFI segun la politica es mantener un maximo de 20% del total de la
cartera en un solo puesto y al cierre del mes de Diciembre se tenia un 1.42% en la SAFI del
INS, 6.29% en la SAFI del Popular y el restante 92.29% esta en otras Inversiones.

DISTRIBUCION DE INVERSIONE EN SAFI

POPULAR
6.29%

;

INS
1.42%
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TOTAL DE INVERSIONES POR SAFI

N
5
£

20%

N
@
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5
FPORCENTAIE POR SAFI™

@«

[ N Y I I Y A A
& @ @Y & &S 3¢

Dic- Ene.- Feb.- Mar- Abr- May- Jun- Jul-18 Ago- Sept- Oct- Nov.- Dic-

17 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18

Limite = 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% @ 20% 20% 20% 20% | 20%

Banco

Popular 2.30% 2.34% 028% 0.00% 891% 841% 2.47% 2.72% 173% 187% 2.13% 2.07% 6.29%

==INS 9.17% 1.12% 1.19% 121% 1.70% 243% 7.71% 820% 1.68% 160% 1.51% 1.50% 1.42%

Manejo de Inversiones Por Puesto de Bolsa

El limite de inversiones por puesto de bolsa es de un 65% del total de la cartera en un solo
puesto, actualmente las inversiones en titulos valores se mantienen en cuatro puestos de bolsa
el puesto de bolsa del INS con un 24.07%, el del Popular con un 24.03%, el del BCR con un
15.99%, en el BNCR se tiene un 21.12%, en la Mutual Alajuela con un 4.69% Yy el restante
10.10% no estéa en puestos de bolsa.

Total de Inversiones por Puesto de Bolsa

centaje de Inversién

—
Dic.-17 Ene.-18 Feb.-18 Mar.-18 Abr.-18 May.-18 Jun.-18 Jul.-18 Ago.-185ept.-18 Oct.-18 Nov.-18 Dic.-18

Riesgo de Liquidez.

No hay obligaciones por pagar que dependan de las inversiones

Nota 20 Vencimiento de activos y pasivos

A continuacion se presenta el vencimiento de activos al 31 de diciembre 2018 y
diciembre 2017.



CAJA DE ANDE
SEGUR OS]

Sociedod Agencia de Seguros SA

Moneda Nacional

Inversiones MN
Cartera de créditos MN
Total vencimiento activos MN (sensibles a tasas)

PASIVOS
Moneda Nacional

Obligaciones con el publico

Obligaciones con el BCCR

Obligaciones con entidades financieras

Total recuperacion de pasivos MN (sensibles a tasas)

ACTIVOS
Moneda Extranjera

Inversiones ME
Cartera de créditos ME
Total vencimiento activos ME (sensibles a tasas)

Moneda Extranjera

Obligaciones con el publico

Obligaciones con el BCCR

Obligaciones con entidades financieras

Total recuperacion de pasivos ME (sensibles a tasas)
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Reporte de Brechas para diciembre 2018

CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DESEGUROS S.A

De0a30 De31a90 De91a180 De181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 797,100,375 257,992,326 166,386,155 1,021,764,450 0 0 ¢ 2,243,2243,305
0 0 0 0 0 0 0
¢ 797,100,375 257,992,326 166,386,155 1,021,764,450 0 0 ¢ 2,243,243,305

De0a30 De31a90 De91a180 De181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
De0a30 De31a90 De91a180 De181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0¢ 0
De0a30 De31a90 De91a180 De181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0




CAJA DE ANDE

Saciodod Agencia de Scguros SA

Moneda Nacional

Inversiones MN
Cartera de créditos MN
Total vencimiento activos MN (sensibles a tasas)

PASIVOS
Moneda Nacional

Obligaciones con el publico

Obligaciones con el BCCR

Obligaciones con entidades financieras

Total recuperacion de pasivos MN (sensibles a tasas)

ACTIVOS
Moneda Extranjera

Inversiones ME
Cartera de créditos ME
Total vencimiento activos ME (sensibles a tasas)

Moneda Extranjera

Obligaciones con el publico

Obligaciones con el BCCR

Obligaciones con entidades financieras

Total recuperacion de pasivos ME (sensibles a tasas)
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Reporte de Brechas para diciembre 2017

CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DESEGUROS S.A

De0a30 De31a90 De91a180 De 181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 249.544.765 157.048.546 256.319.552  476.846.858 0 ¢ 1.139.759.721
0 0 0 0 0 0
¢ 249.544.765 157.048.546 256.319.552  476.846.858 0 ¢ 1.139.759.721
De0a30 De31a90 De91al180 De 181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
De0a30 De31a90 De91a180 De 181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
De0a30 De31a90 De91a180 De 181a360 De361a720 Mas de 720 Total
dias dias dias dias dias dias
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
¢ 0 0 0 0 0 0¢ 0




-27-

CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S A
Calce de Plazo al 31 de diciembre del 2018

CAJA DE ANDE

Sociedad Agercia de Sequros SA

Activos
Vencidos a
De 1a30 De 31260 De 61290 De91a180 De181a365 Masde 365 mas de30
Alavista dias dias dias dias dias dias dias Total
COLONES
Disponibilidades ¢ 56,078,157 0 0 0 0 0 0 0 56,078,157
Inversiones 164,170,416 625,845,573 0 239,986,034 147,731,371 991,797,106 0 0 2,169,530,500
¢ 220,248,572 625,845,573 0 239,986,034 147,731,371 991,797,106 0 0 2,225,608,657
Vencidos a mas de
De 1a30 De 31a 60 De 61a90 De91a180 De181a365 Masde 365
Alavista dias dias dias dias dias dias 30dias Total
DOLARES
Disponibilidades ¢ 4,547,098 0 0 0 0 0 0 0 4,547,098
Inversiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢ 4,547,098 0 0 0 0 0 0 0 4,547,098
(:A_]A DE ANDE CAJA DE ANDE SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A
AAAEEE Calce de Plazo al 31 gle diciembre del 2017
Activos
Vencidos a
De 1a30 De 31a 60 De 61 a 90 De91a180 De 181a365 Masde 365 mas de30
A lavista dias dias dias dias dias dias dias Total
COLONES
Disponibilidades ¢ 55.598.414 0 0 0 0 0 0 0 55.598.414
Inversiones 124.487.617  116.549.235 0 149.580.654  245.525.009  465.925.483 0 0 1.102.067.998
¢ 180.086.031 116.549.235 0 149.580.654 245.525.009 465.925.483 0 0 1.157.666.412
Vencidos a mds de
De 1a30 De 31a 60 De 61 a 90 De91a180 De 181a365 Masde 365
A lavista dias dias dias dias dias dias 30dias Total
DOLARES
Disponibilidades ¢ 5.923.331 0 0 0 0 0 0 0 5.923.331
Inversiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢ 5.923.331 0 0 0 0 0 0 0 5.923.331
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Nota 22

Nota 23

Nota 24

-28-
Instrumentos financieros con riesgo fuera de balance

Al 31 de dicimbre del 2018, Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros, S.A. no
tenia instrumentos fuera del balance general.

Fideicomisos y comisiones de confianza

Al 31 de diciembre de 2018, Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A. no
tenia registros contables de fideicomisos y comisiones de confianza.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, los saldos y transacciones con
partes relacionadas se detallan como sigue:

dic-18 dic-17
Activos:
Cuentas por cobrar con partes relacionadas ¢ 54,542,108 53,578,285
Total Activos 54,542,108 53,578,285
Ingresos:
Ingresos con partes relacionadas 648,017,873 595,731,137
Total Ingresos 648,017,873 595,731,137
Gastos:
Gastos con partes relacionadas 63,360,000 58,560,000
Total Gastos 63,360,000 58,560,000

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar corresponden a transacciones generadas por el
contrato de servicios firmado con Caja de Ande.

Al 31 de diciembre los ingresos corresponden a transacciones generadas por el contrato de
servicios firmado con Caja de Ande.

Al 31 de diciembre los gastos corresponden al contrato de arrendamiento de edificio y a
servicios informaticos firmado con Caja de Ande.

Normas de contabilidad recientemente emitidas

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en
que las normas incluyen tratamiento alternativo. Con fecha 4 de abril del 2013 se emite el
C.N.S 1034/08 donde se establece que para el periodo que inicia el 1 de enero del 2014 se
aplicaran las NIIF 2011 con excepcion de los tratamientos especiales indicados en el capitulo
Il de la normativa aplicable a las entidades reguladas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacién util y relevante para los usuarios
de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e
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incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres
capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos
financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar
esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es
anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15, Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes, establece los principios de
presentacion de informacién atil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias
y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(@) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de Ameérica
(PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los
requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles
de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas
sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacién de acuerdos con elementos mdltiples. Por el contrario, los PCGA de los
EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente
para transacciones econdémicamente similares. Por consiguiente, el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y el emisor nacional de normas de los
Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un
proyecto conjunto para clarificar los principios para el reconocimiento de los ingresos de
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actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades
ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU., que:

(a)
(b)
(©)

(d)
()

eliminard las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

proporcionard un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y
mercados de capitales;

proporcionard informacion mas util a los usuarios de los estados financieros a traves
de requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y

simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el namero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos

con

los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad

espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la
aplicacién de las siguientes etapas:

(a)

(b)

(c)

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente; un contrato es un acuerdo
entre dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos
de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y
cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una
entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15 también
proporciona requerimientos para la contabilizaciéon de las modificaciones de
contratos.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato; un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios
son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por
separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o
servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan facilmente disponibles para
el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es
identificable por separado de otros compromisos del contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion; el precio de la transaccién es el
importe de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho
a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente.
El precio de la transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion del
cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacién variable o en forma
distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de
valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de financiacion
significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a
la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe
estimado de la contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccion solo



(d)

(e)
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en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se
resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato; una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada
obligacion de desempefio sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccion incluye un descuento o un importe variable de la
contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cudndo wuna entidad asignara el descuento o
contraprestacion variable a una o0 mas, pero no a todas, las obligaciones de desempefio
(o bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o0 a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio; una entidad reconoceré el ingreso de
actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacion de
desempefio mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el
cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). EIl importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la
obligacién de desempefio satisfecha. Una obligacién de desempefio puede satisfacerse
en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir
bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del
tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia
la satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.

NIIF 16: Arrendamientos

Esta nueva norma establece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y
revelaciones de los arrendamientos. Es efectiva para los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019 y su aplicacion anticipada es posible si esta se hace en
conjunto con la aplicacion anticipada de la NIIF 15. CONASSIF no permite su aplicacion
anticipada.

Esta norma tendrd cambios importantes en la forma de reconocimiento de arrendamientos
especialmente para algunos que anteriormente se reconocian como arrendamientos
operativos.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma reemplaza a la NIC 27, Consolidacion y estados financieros separados, y la SIC
12, Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades.
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NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras
de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos, y la SIC 13, Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF
para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable.
Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los
Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.
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IFRIC 21: Gravamenes

Esta interpretacion aborda la contabilizacion de un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo estd dentro de la NIC 37. También aborda la contabilizacion de un pasivo para pagar
un gravamen cuyo importe y vencimiento son ciertos.

Esta interpretacion no trata la contabilizacion de los costos que surgen del reconocimiento
de un pasivo para pagar un gravamen. Las entidades deberian aplicar otras Normas para
decidir si el reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen da lugar a un activo o a
un gasto.

El suceso que genera la obligacién que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la
actividad que produce el pago del gravamen, en los términos sefialados por la legislacion.
Por ejemplo, si la actividad que da lugar al pago de un gravamen es la generacion de un
ingreso de actividades ordinarias en el periodo presente y el calculo de ese gravamen se
basa en el ingreso de actividades ordinarias que tuvo lugar en un periodo anterior, el suceso
que da origen a la obligacion de ese gravamen es la generacién de ingresos en el periodo
presente. La generacion de ingresos de actividades ordinarias en el periodo anterior es
necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacién presente.

Una entidad no tiene una obligacion implicita de pagar un gravamen que se generara por
operar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha entidad esté forzada
econémicamente a continuar operando en ese periodo futuro.

La preparacién de los estados financieros segun la hipotesis de negocio en marcha no
implica que una entidad tenga una obligacion presente de pagar un gravamen que se
generara por operar en un periodo futuro.

El pasivo para pagar un gravamen se reconoce de forma progresiva si ocurre el suceso que
da origen a la obligacién a lo largo de un periodo de tiempo (es decir si la actividad que
genera el pago del gravamen, en los términos sefialados por la legislacion, tiene lugar a lo
largo de un periodo de tiempo). Por ejemplo, si el suceso que da lugar a la obligacién es la
generacion de un ingreso de actividades ordinarias a lo largo de un periodo de tiempo, el
pasivo correspondiente se reconocerd a medida que la entidad produzca dicho ingreso.

Una entidad aplicara esta Interpretacion en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2014.

NIC 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion.

Tratamiento de penalidades por pago anticipado de préstamos como intimamente relacionado a
un derivado implicito. Exencion del alcance de esta norma en contratos para combinaciones de
negocios.

Modificaciones a normas existentes:

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27)
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Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta. Sujeta a los requerimientos de esta norma,
la entidad podria elegir contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas al costo, o de acuerdo con la NIIF 9, Instrumentos Financieros, o utilizando el
método de la participacion como se describe en la NIC 28, Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;
(b) de acuerdo conla NIIF9.; 0
(c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF 5, Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas, en aquellos casos en que éstas se clasifiqguen como mantenidas
para la venta o para distribucién (o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion
que se clasifigue como mantenido para la venta o para distribucién). En estas circunstancias,
no se modificara la medicion de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad
aplicaréd esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacion financiera consolidado.

(b) Reconocera cualquier inversion conservada en la antigua subsidiaria a su valor
razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion y los importes adeudados por
la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacién conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en
los parrafos B98(b) (iii) y B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se
pierde el control se considerara como el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el



-35-

momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o0 negocio
conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la
anterior participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto,
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) emitida en setiembre de 2014, modificé los parrafos
25 y 26 y afadio el parrafo B99A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NI1F 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3, Combinaciones de
Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias
de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelard la informacion requerida por la NIIF 3 y otras
NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modific6 el encabezamiento
después del parrafo B33 y afiadié parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidén. Modificaciones a la NIIF 11 mayo
de 2014. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por
su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Esta norma también tiene cambios que aplicaron para los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios
definidos para los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones
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actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La
nueva NIC 19 requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados
integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

Novacién de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas
(Modificaciones a la NIC 39)

Este documento establece modificaciones a la NIC 39, Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion. Estas modificaciones proceden de las propuestas del Proyecto
de Norma 2013/2, Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas,
y las correspondientes respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas a la NIC 39 y NIIF
9) que se publicé en febrero de 2013.

IASB ha modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de coberturas
cuando la novacién de un derivado designado como un instrumento de cobertura cumple
ciertas condiciones. Una exenciéon similar se incluird en la NIIF 9, Instrumentos
Financieros.

Es efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2014.
Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros

Este documento establece modificaciones a la NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos.
Estas modificaciones proceden de las propuestas del Proyecto de Norma 2013/1,
Informacién a Revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no Financieros, y las
correspondientes respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas a la NIC 36) que se
publicé en enero de 2013.

En mayo de 2013, se modificaron los parrafos 130 y 134, y el encabezamiento sobre el
parrafo 138. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.
Una entidad no aplicara esas modificaciones a periodos (incluyendo periodos comparativos)
en los que no se aplique la NIIF 13.

Las modificaciones emitidas en este documento alinean los requerimientos de informacion a
revelar de la NIC 36 con la intencién original del IASB. Por la misma razon, el IASB
también ha modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre la medicion del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan deterioro de
valor se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion, de forma congruente
con los requerimientos de informacién a revelar para los activos que presentan deterioro de
valor en los PCGA de los EE.UU.
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Nota 25 Fecha de autorizacion de emisién

La emision de los estados financieros de Caja de Ande Seguros Sociedad Agencia de
Seguros, S.A. fue autorizada por el area Financiera-Contable el 2 de enero de 2019.

La SUGESE tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados financieros luego
de su fecha de autorizacion para emision.
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